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ROZPORZĄDZENIE MINISTRA GOSPODARKI I PRACY 

z dnia ……….. 2005 r.  

w sprawie udzielania pomocy finansowej funduszowi kapitału zaląŜkowego 

 

Na podstawie art. 31 ust. 3 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o Narodowym Planie Rozwoju 
(Dz. U. Nr 116, poz. 1206 oraz z 2005 r. Nr 90, poz. 759)  zarządza się, co następuje: 

 

Rozdział 1 

Przepisy ogólne 

§ 1. 

Rozporządzenie określa szczegółowe warunki i tryb udzielania pomocy finansowej 
funduszowi kapitału zaląŜkowego, o którym mowa w § 3 ust. 1, z przeznaczeniem na 
dokonywanie inwestycji w przedsiębiorstwo mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego 
przedsiębiorcy, zwanej dalej „wsparciem”, w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego – 
Wzrost konkurencyjności przedsiębiorstw, lata 2004 – 2006, przyjętego rozporządzeniem 
Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 1 lipca 2004 r. w sprawie przyjęcia Sektorowego 
Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjności Przedsiębiorstw, lata 2004-2006 (Dz. U. 
Nr 166, poz. 1744). 

§ 2. 

1. Przez mikroprzędsiębiorcę, małego lub średniego przedsiębiorcę rozumie się 
mikroprzedsiębiorcę, małego lub średniego przedsiębiorcę spełniającego warunki określone w 
Załączniku I do rozporządzenia Komisji (WE) nr 70/2001 z dnia 12 stycznia 2001 r. w 
sprawie zastosowania art. 87 i 88 Traktatu WE w odniesieniu do pomocy państwa dla małych 
i średnich przedsiębiorstw (Dz. Urz. WE L 10 z 13.01.2001) zmienionego rozporządzeniem 
nr 364/2004 z dnia 25 lutego 2004 r. rozszerzającym jego zakres w celu włączenia pomocy 
dla badań i rozwoju (Dz. Urz. UE L 63 z 28.02.2004).  

2. Przez mikroprzedsiębiorcę, małego lub średniego przedsiębiorcę znajdującego się we 
wczesnej fazie rozwoju rozumie się mikroprzedsiębiorcę, małego lub średniego 
przedsiębiorcę, który realizuje fazę badań lub rozwoju produktu lub usługi albo fazę tę 
ukończył, jednak od dnia podjęcia działalności gospodarczej nie rozpoczął komercyjnej 
produkcji i sprzedaŜy produktu lub usługi. 

3. Przez wydatki kwalifikujące się do objęcia wsparciem rozumie się wydatki, o których 
mowa w § 5 ust. 1, pomniejszone o naliczony podatek od towarów i usług z wyjątkiem, gdy 
zgodnie z odrębnymi przepisami mikroprzedsiębiorcy, małemu lub średniemu przedsiębiorcy 
nie przysługuje prawo do jego zwrotu lub odliczenia.  

4. Przez dokonywanie inwestycji przez podmiot zarządzający funduszem w przedsiębiorstwo 
mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego przedsiębiorcy rozumie się obejmowanie akcji 
albo udziałów nowej emisji w przedsiębiorstwach tych przedsiębiorców w celu osiągnięcia 
zysku, poprzez wniesienie przez podmiot zarządzający funduszem wkładów pienięŜnych, 
wykorzystanie praw z obligacji zamiennych wyemitowanych przez potencjalnego 
inwestobiorcę lub w wyniku zamiany wierzytelności potencjalnego inwestobiorcy wobec 
funduszu kapitału zaląŜkowego na jego akcje albo udziały, a takŜe obejmowanie akcji albo 
udziałów nowej emisji w celu osiągnięcia zysku wraz z jednoczesnym obejmowaniem 
instrumentów dłuŜnych. 
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5. Przez obejmowanie instrumentów dłuŜnych rozumie się, w szczególności, udzielenie 
kredytu, poŜyczki oraz zakup obligacji.  

 

Rozdział 2 

Szczegółowe warunki udzielania wsparcia funduszowi kapitału zaląŜkowego 

§ 3. 

1. Wsparcie na powiększenie funduszu, wyodrębnionego księgowo i przeznaczonego 
wyłącznie na dokonywanie inwestycji w przedsiębiorstwo mikroprzedsiębiorcy, małego lub 
średniego przedsiębiorcy, o których mowa w § 4 ust. 1, moŜe otrzymać osoba prawna albo 
jednostka organizacyjna nieposiadająca osobowości prawnej, zwana dalej „funduszem 
kapitału zaląŜkowego”, która: 

1) na podstawie statutu, umowy spółki, uchwały właściwego organu albo uchwały 
wspólników przeznaczyła całość lub część swojego kapitału na utworzenie 
wyodrębnionego księgowo funduszu, z którego dokonywane będą inwestycje  
w przedsiębiorstwo mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego przedsiębiorcy,  
o których mowa w § 4 ust. 1; 

2) posiada potencjał ekonomiczny i techniczny niezbędny do dokonywania inwestycji w 
przedsiębiorstwo mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego przedsiębiorcy, o 
których mowa w § 4 ust. 1;  

3) zawarła z podmiotem zarządzającym funduszem umowę o zarządzanie funduszem. 

2. Przez podmiot zarządzający funduszem rozumie się zewnętrzny, niezaleŜny zespół 
doradczy i zarządzający, ustanawiany na podstawie umowy, posiadający doświadczenie w 
dokonywaniu inwestycji w przedsiębiorstwo mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego 
przedsiębiorcy oraz podnoszeniu ich wartości, którego wynagrodzenie jest uzaleŜnione od 
wyników ekonomicznych funduszu kapitału zaląŜkowego.  

§ 4. 

1. Podmiot zarządzający funduszem moŜe dokonać inwestycji w przedsiębiorstwo 
mikroprzedsiębiorcy, małego lub średniego przedsiębiorcy, działającego w formie spółki 
kapitałowej, w tym spółki kapitałowej będącej w organizacji, który: 

1) prowadzi działalność gospodarczą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez 
okres nie dłuŜszy niŜ 3 lata, 

2) znajduje się we wczesnej fazie rozwoju, 

3) nie spełnia kryteriów przedsiębiorcy w trudnej sytuacji ekonomicznej, określonych w 
przepisach prawa Unii Europejskiej1) lub nie znajduje się w okresie restrukturyzacji 
przeprowadzanej z wykorzystaniem pomocy publicznej 

- zwanego dalej „potencjalnym inwestobiorcą”. 

2. PoŜyczki udzielane w ramach dokonywanych w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy inwestycji nie mogą być oprocentowane poniŜej stopy referencyjnej określanej 
przez Komisję Europejską, publikowanej w Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej. 

                                                 
1) W rozumieniu pkt 9-11 Wytycznych wspólnotowych dotyczących pomocy państwa w celu ratowania i restrukturyzacji 

zagroŜonych przedsiębiorstw (Dz. Urz. UE  C 244 z 01.10.2004). 
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§ 5. 

1. Wydatkami kwalifikującymi się do objęcia wsparciem są wydatki poniesione na: 

1) dokonywanie inwestycji, o którym mowa w § 2 ust. 4, w przedsiębiorstwo 
potencjalnego inwestobiorcy, 

2) pokrycie kosztów administracji i zarządzania funduszem w zakresie dokonywania 
inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy 

- określone w umowie o udzieleniu wsparcia, o której mowa w § 8 ust. 3. 

2. Warunkiem zakwalifikowania wydatków, o których mowa w ust. 1, do objęcia wsparciem 
jest ich poniesienie w okresie od dnia następującego po dniu złoŜenia wniosku o udzielenie 
wsparcia, o którym mowa w § 7 ust. 2, do dnia określonego w umowie o udzieleniu wsparcia, 
nie później jednak niŜ do dnia 30 czerwca 2008 r. 

3. W przypadku, gdy wybór podmiotu zarządzającego funduszem nie jest dokonywany na 
podstawie przepisów o zamówieniach publicznych wydatki, o których mowa w ust. 1 pkt 2 
nie mogą przekroczyć średniorocznie 5% kapitału funduszu: 

1) w okresie dokonywania inwestycji na rzecz potencjalnego inwestobiorcy -  
w wysokości opłaconej;  

2) po zakończeniu okresu dokonywania inwestycji na rzecz potencjalnego inwestobiorcy 
- w wysokości opłaconej, pomniejszonej o odpisy na inwestycje zakończone ze stratą  
i pomniejszonej o wartość zakupu inwestycji sprzedanych przez podmiot zarządzający 
funduszem lub spłaconych przez inwestobiorców. 

§ 6. 

1. Maksymalna intensywność wsparcia nie moŜe przekroczyć 50% wydatków 
kwalifikujących się do objęcia wsparciem, odrębnie dla kaŜdej kategorii wydatków, o których 
mowa w § 5 ust. 1. 

2. Wielkość wsparcia dla funduszu kapitału zaląŜkowego nie moŜe być niŜsza niŜ 3 000 000 
zł i nie moŜe być wyŜsza niŜ 50 000 000 zł. 

§ 7. 

1. Instytucja udzielająca wsparcia ogłasza terminy rozpoczęcia i zakończenia składania 
wniosków o udzielenie wsparcia. 

2. Podmiot zarządzający funduszem składa wniosek o udzielenie wsparcia, sporządzony 
zgodnie ze wzorem określonym w załączniku nr 3 do rozporządzenia Ministra Gospodarki i 
Pracy z dnia 12 października 2004 r. w sprawie trybu składania i wzorów wniosków o 
dofinansowanie realizacji projektu w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost 
konkurencyjności przedsiębiorstw, lata 2004-2006 (Dz. U. Nr 233, poz. 2341).  

3. Podmiot zarządzający funduszem wraz z wnioskiem o udzielenie wsparcia składa 
dokumenty organizacyjne funduszu kapitału zaląŜkowego oraz jego biznes plan, zawierający 
w szczególności: 

1) wskazanie rynku lub rynków docelowych, na których podmiot zarządzający 
funduszem zamierza dokonywać inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy; 

2) kryteria i warunki dokonywania inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy; 
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3) budŜet operacyjny funduszu kapitału zaląŜkowego; 

4) określenie struktury prawnej i własnościowej funduszu kapitału zaląŜkowego; 

5) wykaz osób kluczowych podmiotu zarządzającego funduszem, wraz ze wskazaniem 
sposobu ich związania z podmiotem zarządzającym funduszem oraz ich kwalifikacji i 
doświadczenia w dokonywaniu inwestycji; 

6) określenie sposobu motywowania osób kluczowych podmiotu zarządzającego 
funduszem; 

7) opis trybu podejmowania decyzji dotyczących dokonywania inwestycji na rzecz 
potencjalnego inwestobiorcy;  

8) wskazanie okresu dokonywania inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy, w tym inwestycji dokonywanych przy udziale środków pochodzących 
ze wsparcia; 

9) wykaz i wielkość kosztów administracji i zarządzania funduszem, które będą 
pokrywane bezpośrednio z funduszu; 

10) wskazanie minimalnej składanej rocznie stopy zwrotu dla inwestora prywatnego 
funduszu kapitału zaląŜkowego, zwanej dalej „stopą minimalną”; 

11) określenie wymaganego procentowego udziału w zysku podmiotu zarządzającego 
funduszem, zwanego dalej „premią motywacyjną”; 

12) uzasadnienie planowanego sposobu wykorzystania środków finansowych 
przeznaczanych na dokonywanie inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy, w tym środków finansowych pochodzących ze wsparcia; 

13) określenie polityki wychodzenia z inwestycji dokonanych w przedsiębiorstwo 
potencjalnego inwestobiorcy; 

14) proponowany tryb i warunki dokonywania wypłat, zgodnie z trybem określonymw 
rozdziale 4, dla inwestora prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego oraz dla 
instytucji udzielającej wsparcia; 

15) warunki likwidacji funduszu, w tym ewentualnego ponownego wykorzystania 
środków pochodzących ze wsparcia. 

4. Warunkiem udzielenia wsparcia jest potwierdzenie przez podmiot zarządzający funduszem, 
Ŝe dysponuje środkami finansowymi, które stanowią wkład własny w gotówce inwestora 
prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego, które obejmują co najmniej 50% wydatków 
kwalifikujących się do objęcia wsparciem oraz obejmują pozostałe wydatki. 

§ 8. 

1. Instytucja udzielająca wsparcia albo podmiot wskazany przez nią na piśmie dokonuje 
oceny złoŜonych w wyznaczonym terminie wniosków o udzielenie wsparcia.  

2. Oceny, o których mowa w ust. 1, dokonywane są w oparciu o kryteria oceny formalnej, 
techniczno – ekonomicznej i merytorycznej wskazane w załączniku nr 1 do rozporządzenia 
Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 6 sierpnia 2004 r. w sprawie przyjęcia Uzupełnienia 
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjności przedsiębiorstw, lata 2004 – 
2006 (Dz. U. Nr 197, poz. 2023 oraz z 2005 r Dz. U. Nr 9, poz. 63 i Nr 108, poz. 906).  

3. Wsparcie jest udzielane na podstawie umowy zawartej przez instytucję udzielającą 
wsparcia z podmiotem zarządzającym funduszem, sporządzonej zgodnie ze wzorem 
określonym w załączniku nr 1 do rozporządzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 10 
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listopada 2004 r. w sprawie określenia wzorów umów o dofinansowanie projektu w ramach 
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjności przedsiębiorstw, lata 2004-
2006 (Dz. U. Nr 259, poz. 2588), zwanej dalej „umową o udzieleniu wsparcia”. 

4. Wsparcie dla funduszu kapitału zaląŜkowego moŜe być udzielane najpóźniej do dnia 31 
grudnia 2006 r. 

5. Fundusz kapitału zaląŜkowego otrzymuje wsparcie na okres nie dłuŜszy niŜ 10 lat.  
W uzasadnionych przypadkach, związanych z zapewnieniem moŜliwości zakończenia z 
zyskiem inwestycji dokonanej w przedsiębiorstwo inwestobiorcy przez podmiot zarządzający 
funduszem, dopuszcza się przedłuŜenie okresu udzielania wsparcia, nie dłuŜej jednak niŜ o 2 
lata. 

Rozdział 3 

Szczegółowe warunki dokonywania inwestycji w przedsiębiorstwo  
potencjalnego inwestobiorcy 

§ 9. 

1. Podmiot zarządzający funduszem, przed podjęciem decyzji o dokonaniu inwestycji  
w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy, dokonuje analizy przedstawionego przez 
potencjalnego inwestobiorcę biznes planu zawierającego w szczególności:  

1) dane organizacyjne potencjalnego inwestobiorcy oraz informacje o zakresie jego 
działania; 

2) dane dotyczące wytwarzanych produktów lub usług świadczonych przez 
potencjalnego inwestobiorcę oraz planowanych działań w tym zakresie; 

3) dane dotyczące rynku, na którym potencjalny inwestobiorca działa lub zamierza 
działać; 

4) dane dotyczące strategii marketingu i sprzedaŜy produktów lub usług świadczonych 
przez potencjalnego inwestobiorcę oraz planowanych działań w tym zakresie; 

5) informacje dotyczące osób zatrudnionych na stanowiskach kierowniczych  
w przedsiębiorstwie potencjalnego inwestobiorcy dotyczące wykształcenia, 
doświadczenia zawodowego, staŜu pracy na stanowiskach kierowniczych oraz innych 
kwalifikacji; 

6) dane finansowe potencjalnego inwestobiorcy dotyczące okresów sprzed dnia złoŜenia 
biznes planu oraz prognozy finansowe;  

7) informacje dotyczące prognozy przepływów finansowych potencjalnego 
inwestobiorcy, z uwzględnieniem źródeł ich finansowania. 

2. JeŜeli analiza biznes planu, o której mowa w ust. 1, wskazuje na ekonomiczną zasadność 
dokonania inwestycji oraz prawdopodobieństwo osiągnięcia zysku, podmiot zarządzający 
funduszem dokonuje szczegółowej analizy: 

1) sytuacji prawnej, ekonomicznej, finansowej i rynkowej potencjalnego inwestobiorcy; 

2) polityki kadrowej i wynagrodzeń potencjalnego inwestobiorcy; 

3) polityki w zakresie sprzedaŜy i marketingu produktów lub usług świadczonych przez 
potencjalnego inwestobiorcę;  

4) pozycji konkurencyjnej potencjalnego inwestobiorcy. 
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3. W przypadku nieposiadania przez potencjalnego inwestobiorcę, z uwagi na krótki okres 
prowadzenia działalności gospodarczej danych, o których mowa w ust. 1, dotyczących 
okresów sprzed dnia złoŜenia biznes planu, potencjalny inwestobiorca zawiera w składanym 
biznes planie informacje dotyczące działalności planowanej. 

§ 10. 

1. Podmiot zarządzający funduszem moŜe ze środków wsparcia dokonać inwestycji  
w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy pod warunkiem: 

1) dokonania inwestycji zgodnie z biznes planem funduszu kapitału zaląŜkowego, 
przedstawionym wraz z wnioskiem o udzielenie wsparcia; 

2) równoczesnego dokonania inwestycji ze środków niepochodzących ze wsparcia,  
z zachowaniem proporcji finansowania inwestycji określonych w umowie o udzieleniu 
wsparcia; 

3) zawarcia pomiędzy podmiotem zarządzającym funduszem a potencjalnym  
inwestobiorcą umowy o dokonanie inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy , zwanej dalej „umową inwestycyjną”; 

4) nieprzeznaczania przez potencjalnego inwestobiorcę środków otrzymanych z funduszu 
kapitału zaląŜkowego na działalność w zakresie: 

a) usług finansowych, w tym faktoringu i leasingu, 

b) usług w zakresie dzierŜawy lub wynajmu aktywów, 

c) usług prawnych, 

d) usług księgowych, 

e) pośrednictwa, handlu lub zarządzania nieruchomościami, 

f) handlu hurtowego lub detalicznego; 

5) nieprowadzenia przez potencjalnego inwestobiorcę działalności gospodarczej  
w zakresie: 

a) produkcji Ŝelaza i stali, sektora motoryzacyjnego oraz sektora włókien 
syntetycznych2),  

b) produkcji, przetwarzania oraz marketingu produktów wymienionych w Załączniku 
I do Traktatu ustanawiającego Wspólnotę Europejską, 

c) górnictwa węgla w rozumieniu rozporządzenia Komisji (WE) nr 1407/2002 z dnia 
23 lipca 2002 r. w sprawie pomocy państwa dla przemysłu węglowego (Dz.Urz. WE L 
205 z 02.08.2002, str. 1), 

d) usług transportowych, 

e) budownictwa okrętowego3), 

f) produkcji lub obrotu bronią, 

g) produkcji wyrobów tytoniowych, 

h) produkcji napojów alkoholowych, 

                                                 
2) W rozumieniu Wielosektorowych zasad ramowych w sprawie udzielania pomocy regionalnej dla duŜych 
projektów inwestycyjnych (Dz. Urz. WE C 70 z 19.03.2002). 
3) W rozumieniu Zasad ramowych dotyczących pomocy publicznej dla przemysłu stoczniowego (Dz. Urz. WE C 
317 z 30.12.2003). 
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i) produkcji i wprowadzania do obrotu środków odurzających.  

2. Podmiot zarządzający funduszem nie moŜe dokonać inwestycji w przedsiębiorstwo 
potencjalnego inwestobiorcy, jeŜeli: 

1) osoba będąca członkiem organu zarządzającego potencjalnego inwestobiorcy została 
skazana prawomocnym wyrokiem za przestępstwo składania fałszywych zeznań, 
przestępstwo przeciwko mieniu, wiarygodności dokumentów, obrotowi pieniędzmi i 
papierami wartościowymi, obrotowi gospodarczemu, systemowi bankowemu, 
przestępstwo karno-skarbowe albo inne przestępstwo związane z wykonywaniem 
działalności gospodarczej lub popełnione w celu osiągnięcia korzyści majątkowych; 

2) potencjalny inwestobiorca posiada zaległości z tytułu naleŜności publicznoprawnych;  

3) przed dokonaniem pierwszej inwestycji udziałowcami lub akcjonariuszami 
potencjalnego inwestobiorcy są: 

a) członkowie organów podmiotu zarządzającego funduszem,  

b) osoby zatrudnione w podmiocie zarządzającym funduszem, 

c) osoby pozostające w związku małŜeńskim, w stosunku pokrewieństwa lub 
powinowactwa w linii prostej, pokrewieństwa lub powinowactwa w linii 
bocznej do drugiego stopnia lub związane z tytułu przysposobienia, opieki lub 
kurateli z osobami, o których mowa w lit. a i b. 

3. Umowa inwestycyjna określa, w szczególności: 

1) przeznaczenie środków finansowych otrzymanych przez potencjalnego inwestobiorcę 
od podmiotu zarządzającego funduszem w związku z dokonaną inwestycją; 

2) wielkość i formę zainwestowanych przez podmiot zarządzający funduszem środków 
finansowych, ilość obejmowanych przez podmiot zarządzający funduszem akcji albo 
udziałów, formę instrumentów dłuŜnych, terminy i wielkość planowanych kolejnych 
transz środków finansowych przekazywanych w ramach dokonywanych inwestycji, 
przy czym wielkość środków finansowych przeznaczonych na objęcie instrumentów 
dłuŜnych nie moŜe przekroczyć, po upływie 2 lat od dnia dokonania przez fundusz 
kapitałowy pierwszej inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy, 
oraz licząc na koniec okresu dokonywania inwestycji, wielkości środków 
przeznaczonych na objęcie akcji albo udziałów; 

3) prawa, obowiązki i zasady współpracy pomiędzy akcjonariuszami albo udziałowcami 
potencjalnego inwestobiorcy. 

4. Umowa inwestycyjna zawiera równieŜ postanowienia dotyczące planowanego terminu  
i sposobu zbycia lub umorzenia przez podmiot zarządzający funduszem akcji albo udziałów 
oraz spłaty instrumentów dłuŜnych. 

5. Łączna kwota, na jaką podmiot zarządzający funduszem dokona inwestycji  
w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy, nie moŜe przekroczyć: 

1) 20% zadeklarowanej całkowitej wielkości funduszu kapitału zaląŜkowego; 

2) wyraŜonej w złotych polskich równowartości kwoty 1.000.000 euro, obliczonej 
według średniego kursu złotego wobec euro ogłoszonego przez Narodowy Bank 
Polski w dniu zawarcia umowy inwestycyjnej. 
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6. Inwestobiorca przeznacza środki otrzymane z tytułu dokonania inwestycji przez podmiot 
zarządzający funduszem na wydatki związane z uruchomieniem lub rozwojem prowadzonej 
działalności gospodarczej, z zastrzeŜeniem ust. 1 pkt 4 i 5. 

7. Środki pienięŜne wypłacone na rzecz potencjalnego inwestobiorcy ze środków instytucji 
udzielającej wsparcia są kaŜdorazowo proporcjonalne do wielkości wniesionego w gotówce 
wkładu własnego inwestora prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego. 

§ 11. 
1. Łączna wysokość środków otrzymanych przez inwestobiorcę z inwestycji dokonanej przez 
jeden lub więcej funduszy korzystających ze wsparcia przekazanego w ramach działań 
realizowanych z wykorzystaniem kapitału podwyŜszonego ryzyka, nie moŜe przekroczyć 
wyraŜonej w złotych polskich równowartości kwoty 1.000.000 euro, obliczonej według 
średniego kursu złotego wobec euro ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 
zawarcia umowy inwestycyjnej.  

2. W okresie dokonywania inwestycji, w przypadku ubiegania się przez inwestobiorcę o 
pomoc inną niŜ de minimis i przeznaczenia środków otrzymanych z inwestycji dokonanej 
przez podmiot zarządzający funduszem na jakiekolwiek wydatki kwalifikowane, które mogą 
zostać objęte pomocą publiczną na podstawie odrębnych przepisów, maksymalna 
intensywność pomocy, właściwa dla danego przeznaczenia pomocy publicznej zostanie 
zachowana. 

Rozdział 4 

Szczegółowe warunki podziału środków finansowych uzyskanych z inwestycji 
dokonanych w przedsiębiorstwo potencjalnego inwestobiorcy 

§ 12. 

1. Środki pochodzące z tytułu sprzedaŜy lub innego sposobu wyjścia z inwestycji dokonanych 
przez podmiot zarządzający funduszem, w tym z tytułu spłaty odsetek od instrumentów 
dłuŜnych, dzielone są w następującej kolejności: 

1) wpływy są wypłacane inwestorowi prywatnemu funduszu kapitału zaląŜkowego 
proporcjonalnie do wniesionych przez tego inwestora na poczet kapitału wkładów, aŜ 
do otrzymania przez niego łącznej kwoty równej sumie wniesionych przez niego na 
poczet kapitału wkładów; 

2) wpływy są wypłacane inwestorowi prywatnemu funduszu kapitału zaląŜkowego, 
proporcjonalnie do wniesionych przez tego inwestora na poczet kapitału wkładów, aŜ 
do otrzymania przez niego stopy minimalnej w wysokości ustalonej w umowie o 
udzieleniu wsparcia; 

3) wpływy są wypłacane instytucji udzielającej wsparcia, proporcjonalnie do 
wniesionych przez tę instytucję na poczet kapitału wkładów, aŜ do otrzymania przez 
nią łącznej kwoty równej sumie wniesionych przez nią na poczet kapitału wkładów z 
tytułu, o którym mowa w § 2 ust. 4; 

4) wpływy są wypłacane instytucji udzielającej wsparcia, proporcjonalnie do 
wniesionych przez tę instytucję na poczet kapitału wkładów, aŜ do otrzymania przez 
nią stopy minimalnej ze wsparcia udzielonego z tytułu, o którym mowa w § 2 ust. 4; 

5) wpływy są wypłacane jako wynagrodzenie dla podmiotu zarządzającego funduszem, 
aŜ do dnia, kiedy wypłaty na jego rzecz stanowić będą ustalony w umowie 
 o udzieleniu wsparcia procent wszystkich dokonanych z funduszu wypłat dla 
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inwestora prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego, instytucji udzielającej wsparcia 
oraz podmiotu zarządzającego funduszem; 

6) wpływy są wypłacane w ten sposób, Ŝe premia motywacyjna, liczona jako procent od 
zysków osiągniętych z dokonywanych przez podmiot zarządzający funduszem 
inwestycji, będzie wypłacana dla podmiotu zarządzającego funduszem; pozostała 
część zysku zostanie podzielona pomiędzy instytucję udzielającą wsparcia a inwestora 
prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego, proporcjonalnie do wniesionych przez te 
podmioty wkładów na poczet kapitału.  

2. Stopa minimalna, o której mowa w ust. 1 pkt 2 i 4, jest ustalana w umowie o udzieleniu 
wsparcia, zgodnie z wymaganą przez inwestora prywatnego funduszu kapitału zaląŜkowego 
stopą minimalną określoną we wniosku o udzielenie wsparcia. 

3. Wypłaty, o których mowa w ust.1, dokonywane są po odliczeniu, w szczególności, 
podatków, opłat oraz rezerw niezbędnych dla utrzymania płynności finansowej funduszu. 

§ 13. 

1. Po dniu 30 czerwca 2008 r. z wypłat dla instytucji udzielającej wsparcia odlicza się koszty 
administracji i zarządzania funduszem, o których mowa w § 5 ust. 1 pkt 2, w wysokości 
określonej w umowie o udzieleniu wsparcia. 

2. Odliczenie, o którym mowa w ust. 1, powiększa się o odsetki w wysokości stopy 
minimalnej, naliczanymi za okres od dnia faktycznego poniesienia kosztów przez fundusz 
kapitału zaląŜkowego do dnia dokonania odliczenia, z uwzględnieniem kapitalizacji rocznej 
odsetek. 

§ 14. 

Przepisy § 12 i 13 stosuje się przy likwidacji funduszu, o którym mowa w § 3 ust. 1 pkt 1. 

§ 15. 

1. Podmiot zarządzający funduszem moŜe przekazywać środki, o których mowa w § 12, 
przeznaczone na wypłaty dla instytucji udzielającej wsparcia, na specjalnie załoŜony w tym 
celu przejściowy rachunek bankowy, posiadany przez fundusz kapitału zaląŜkowego. 

2. Środki zgromadzone na rachunku, o którym mowa w ust. 1, podmiot zarządzający 
funduszem przeznacza na dokonywanie inwestycji w przedsiębiorstwo potencjalnego 
inwestobiorcy, na warunkach, o których mowa w rozporządzeniu i w umowie  
o udzieleniu wsparcia. 

3. W przypadku dokonywania inwestycji, o którym mowa w ust. 2, podmiot zarządzający 
funduszem nie przedkłada dokumentów, o których mowa w § 7 ust. 3.  

 

Rozdział 5 

Przepisy końcowe 

§ 16. 

Rozporządzenie wchodzi w Ŝycie po upływie 14 dni od dnia ogłoszenia. 

 

 

 


